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Segue.

1.1.

Internet 

sarà una delle forze decisive per ridurre il ruolo del governo; quello che manca, 

ma che sarà sviluppato presto, è un’affidabile moneta digitale

https://www.youtube.com/watch?v=DPzNArH8lFM.

,
Comunicazione della Banca d’Italia in materia di tecnologie decentralizzate nella finanza e 
cripto-attività, www.bancaditalia.it. 

Bitcoin, Blockchain, and Distributed Ledgers: Between Hype and Reality
SSRN «Bitcoin is a protocol and a currency at the same time: 

Bitcoin (with capital B) is usually reserved for a protocol, the software and the community, while 
bitcoin (with lower b and even in the plural form) indicates one unit of the currency. It can be said 
that bitcoins are sent using Bitcoin, the currency being a native digital asset created inside the 
Bitcoin protocol». 

Bitcoin: A Peer-to-Peer 
Electronic Cash System: 

white paper a purely peer-to-peer version of electronic cash 
would allow online payments to be sent directly from one party to another without going through a 
financial institution. Digital signatures provide part of the solution, but the main benefits are lost 
if a trusted third party is still required to prevent double-spending. We propose a solution to the 
double-spending problem using a peer-to-peer network. The network timestamps transactions by 
hashing them into an ongoing chain of hash-based proof-of-work, forming a record that cannot be 
changed without redoing the proof-of-work. The longest chain not only serves as proof of the 
sequence of events witnessed, but proof that it came from the largest pool of CPU power. As long 
as a majority of CPU power is controlled by nodes that are not cooperating to attack the network, 
they’ll generate the longest chain and outpace attackers. The network itself requires minimal 
structure. Messages are broadcast on a best effort basis, and nodes can leave and rejoin the 
network at will, accepting the longest proof-of-work chain as proof of what happened while they 



Distributed Ledger Technology

were gone», Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System
https://bitcoin.org/bitcoin.pdf.

cypherpunk

The Crypto Anarchist Manifesto The Cyphernomicon
Blind Signatures for Untraceable Payments,
Advances in Cryptology Proceedings of Crypyo B-money, an anonymous, 
distributed electronic cash system Contracts with bearer,

Hashcash – A Denial of Service Counter-Measure, RPOW – Reusable 
Proofs of Work La tecnologia ,

Diritto privato digitale

Criptomonete e 
obbligazioni pecuniarie Riv. dir. civ.,

Theorie des Geldes und der Umlausfmittel 

«Chancellor on 
Brink of Second Bailout for Banks», «Il Cancelliere a un passo dal secondo salvataggio 
delle banche», 

too big too fail 
 subprime La

tecnologia 

ex ter

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1114, 



data mining 5 ,

miners, peer-to-peer 6 ,

blockchain species  genus 
unpermissioned ledger 

permissioned ledgers, 

Che cosa sono e come funzionano le
https://www.blockchain4innovation.it/esperti/cosa-

funzionano-le-blockchain-distributed-ledgers-technology-dlt/. 
data mining estrazione miners

output
blockchain. 

miners estrarre
ed automazione contrattuale. Riflessioni sugli NGCC

miners

Peer-to-peer 

Considerazioni su e (oltre le criptovalute) Contr. e 
impr

Distributed Ledger Technology – /blockchain)

blockchain

,
Comunicazione della Banca d’Italia in materia di tecnologie decentralizzate nella finanza e 
cripto-attività, www.bancaditalia.it. 

Bitcoin, Blockchain, and Distributed Ledgers: 
Between Hype and Reality

«The Bitcoin public address is derived from the public key of a private/public 



proof-of-work

blockchain8.

blockchain

miner

cryptographic key pair. Private/public asymmetric cryptography is an algorithm in which two 
mathematically linked keys perform complementary functions. The private (also known as secret) 
key can produce a digital signature: in the case of a Bitcoin transaction it is used by the sender to 
sign a transaction. A transaction basically consists of the bitcoin amount being transferred and the 
receiver’s public address. The sender’s public key can be used by anyone to verify the transaction 
signature, ensuring that data has not been modified and that the signature originated from 
someone with access to the sender’s private key. The sender’s public key, allowing the derivation 
of the sender's public address, also proves if the transaction amount is available for spending by 
the sender. Without access to sender private key, nobody can steal bitcoins or alter transaction 
data. There is no need to register the keys anywhere in advance, as they are only used when 
required for a transaction». 

blockchain 

blockchain 

 blockchain, 
network

miners 
proof-of-work); 

time-stamp, 
hash ,

miner hash
time-stamp

hash hash

Considerazioni su e (oltre le criptovalute)



double-spending 10

ed automazione contrattuale. 
Riflessioni sugli 

Considerazioni su e (oltre le criptovalute)

double-spending

blockchain La tecnologia 

Bitcoin, tra moneta e investimento Banca impr. soc

Bitcoin, Blockchain, and Distributed Ledgers: 
Beetween Hype and Reality The protocol revolves around a distributed 
public ledger of transactions, shared with peer-to-peer technology, allowing the ownership 
transfer of the native digital asset. This asset is purely scriptural and the public ledger keeps 
record of every transaction forever. Uniquely, for the first time in the digital realm, there is a 
remarkable digital token that can be transferred, but not duplicated (on in technical lingo it can be 
spent, but not double-spent): this is what makes bitcoin special. Furthermore, its quantity is scarce 
and limited. As such, bitcoin appears to be the digital equivalent of physical gold: this is the 



e-wallets

software,

wallet providers

mining

exchangers,

brilliant groundbreaking achievement by Satoshi Nakamoto. If the relevance of physical gold in 
the history of human civilization, money, and finance is pondered, then bitcoin reveals an 
impressive potential in our digital civilization and the future of money and finance». 

«Bitcoin is digital gold and could be as relevant as physical gold for the 
history of money, finance, and civilization Bitcoin, Blockchain, and 
Distributed Ledgers: Beetween Hype and Reality

“Criptovalute” e dintorni: alcune considerazioni sulla natura giuridica dei 
bitcoin, Dir. informazione e informatica

gold standard

«crypto-assets as defined in this paper are 
not to be considered as virtual currencies or digital currencies, although these terms are often – 
inaccurately (Mersch, 2018a) – used to identify crypto-assets that are used and accepted by some 
as a substitute for money in particular circumstances. The absence of any specific institution (such 
as a central bank or monetary authority) protecting the value of crypto-assets hinders their use as 
a form of money, since their volatility: a) prevents their use as a store of valute; b) discourages 
their use as a means of payment; and c) makes it difficult to use them as a unit of account»,

Occasional Paper Series, Crypto-Assets: Implications for 
financial stability, monetary policy, and payments and market infrastructures, 

https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op223~3ce14e986c.en.pdf.  
ultra 



trading

Ethereum, Tether, USD Coin, Binance USD Dogecoin

Bitcoin, tra moneta e investimento

Crypto Valley, 

,
Relazione annuale anno 2021, www.bancaditalia.it. 

cyber, 
,

Comunicazione della Banca d’Italia in materia di tecnologie decentralizzate nella finanza e 
cripto-attività, www.bancaditalia.it. 

Assessment of Risks to Financial Stability from Crypto-assets, 



Markets in Crypto-

assets Regulation

sub-prime 

 Comunicazione della Banca d’Italia 
in materia di tecnologie decentralizzate nella finanza e cripto-attività, 

Internal Crypto-Assets Task Force
in the current market, crypto-assets’ risks or potential implications are limited and/or 

manageable on the basis of the existing regulatory and oversight frameworks. However, this 
assessment is subject to change and should not prevent the ECB from continuing to monitor 
crypto-assets, raise awareness and develop preparedness», Occasional Paper Series, Crypto-
Assets: Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market 
infrastructures, www.ecb.europa.eu.



1.2.

 Valute virtuali e Bitcoin, AGE

Lo sviluppo della moneta virtuale: primi tentativi di inquadramento e 
disciplina tra prospettive economiche e giuridiche, Dir. informazione e informatica,

Le criptovalute. Analisi di un sistema monetario parallelo. 
Inquadramento giuridico e fiscale del fenomeno, 

ed automazione contrattuale. Riflessioni sugli 



password

token 

e-money infra 

Lo sviluppo della moneta virtuale: 
primi tentativi di inquadramento e disciplina tra prospettive economiche e giuridiche,

password 

password 

I debiti pecuniari si estinguono con moneta avente corso legale nello Stato al tempo del 
pagamento e per il suo valore nominale». 

ipso jure. 
Timidi tentativi di messa a fuoco del bitcoin: miraggio monetario crittoanarchico o 

soluzione tecnologica in cerca di un problema?, Dir. informazione e informatica
status 

Digital currency e 
obbligazioni pecuniarie

I pagamenti non monetari nella finanza digitale europea,

nomen 

coin, 

datio in 
solutum Il debitore non può liberarsi eseguendo 
una prestazione diversa da quella dovuta, anche se di valore uguale o maggiore, salvo che il 
creditore consenta. In questo caso l’obbligazione si estingue quando la diversa prestazione è 
eseguita»

Timidi tentativi di messa a 



fuoco del bitcoin: miraggio monetario crittoanarchico o soluzione tecnologica in cerca di un 
problema?, 

Le criptovalute. Analisi di un sistema monetario parallelo. 
Inquadramento giuridico e fiscale del fenomeno, 

Lo sviluppo della moneta virtuale: primi tentativi di 
inquadramento e disciplina tra prospettive economiche e giuridiche, 

«at the current stage, crypto-assets do not fulfil the functions of 
money, and neither do the entail a tangible impact on the real economy nor have significant 
implications for monetary policy. In principle, implications for monetary policy could materialize 
in the event that crypto-assets were to turn into a credible substitute for cash and deposits. 
However, the reportedly low number of merchants that allow the purchase of goods and services 
with bitcoins also indicates no influence of the most prominent crypto-asset on price-setting at all. 
The high price volatility of crypto-assets, the absence of central bank backing and limited 
acceptance among merchants prevent crypto-assets from being currently used as substitutes for 
cash and deposits, as well as making it difficult for crypto-assets to fulfil the characteristics of a 
monetary asset in the near future», », Occasional Paper Series, Crypto-Assets: Implications for 
financial stability, monetary policy, and payments and market infrastructure, 

account 

account, 
account Relazione 

sulle attività svolte dal Procuratore nazionale e della Direzione nazionale antimafia e 
antiterrorismo, nonché sulle dinamiche e strategie della criminalità organizzata di tipo mafioso 
nel periodo 1 luglio 2017 – 30 giugno 2018, 
https://www.casadellalegalita.net/relazioni/DNA/Relazione-DNA-2018.pdf. 

, La nuova 
disciplina antiriciclaggio: tra sistemi di pagamento innovativi e nuove forme di finanziamento alle 
imprese, FinTech

digital forensic 



blockchain miner

Criptomoneta e distacco dalla moneta 
legale: il caso bitcoin Riv. dir. banc

Four new ways to make Bitcoin payments 
anonymous www.bestvpn.com.

Gli obblighi antiriciclaggio per operatori in valute virtuali
Discrimen.it, https://discrimen.it/gli-obblighi-antiriciclaggio-per-operatori-
in-valute-virtuali/, 

Criptomoneta e distacco dalla moneta legale: il 
caso bitcoin

Moneta e tecnologia. Come intelligenza artificiale e DLT 
stanno trasformando lo strumento monetario



1.3.

Bitcoin, cosa c’è dietro l’ultimo divieto 
della Cina contro le crypto Il Sole 24ore

Perché la Turchia non adotterà Bitcoin come valuta legale
https://cryptonomist.ch/2022/01/26/perche-turchia-non-adottera-bitcoin-valuta-legale/,

Opinion on Virtual Currencies https://www.eba.europa.eu
Report with advice for the European Commission on crypto-assets https://www.eba.europa.eu,

Comunicazione del 30 gennaio 2015 
sulle Valute virtuali, https://www.bancaditalia.it, 

Timidi tentativi di messa a fuoco del bitcoin: miraggio monetario 
crittoanarchico o soluzione tecnologica in cerca di un problema?,

Timidi tentativi di messa a fuoco del bitcoin: miraggio monetario 
crittoanarchico o soluzione tecnologica in cerca di un problema?,



lato sensu 

flou juridique

ex pluribus La moneta
Moneta Enciclopedia del Novecento
https://www.treccani.it/enciclopedia/moneta_%28Enciclopedia-del-Novecento%29
La moneta Trattato di Diritto Commerciale e di Diritto Pubblico dell'Economia

La moneta, Diritto monetario
Dizionari del diritto privato La

moneta e il sistema dei pagamenti Moneta Enc. dir., 
Aggiornamento III Diritto e moneta alle 
origini della modernità

Obbligazioni pecuniarie in criptomoneta
giustiziacivile.com

La moneta digitale complementare, modelli convenzionali di 
adempimento in criptomonete e prospettive per il sud
FinTech, 

Criptovalute, tra legislazione vigente e diritto 
vivente, Ianus,  https://www.rivistaianus.it, 



https://eur-lex.europa.eu

e) https://eur-
lex.europa.eu

«relative a divise, banconote e monete con valore liberatorio», 
id est 

«operazioni finanziarie in quanto tali valute siano state accettate 
dalle parti di una transazione quale mezzo di pagamento alternativo ai mezzi di pagamento legali 
e non abbiano altre finalità oltre a quella di un mezzo di pagamento». 

ultra 

Criptovalute, tra legislazione vigente e diritto vivente, 



Lo sviluppo della 
moneta virtuale: primi tentativi di inquadramento e disciplina tra prospettive economiche e 
giuridiche, 

Lo sviluppo della moneta virtuale: primi 
tentativi di inquadramento e disciplina tra prospettive economiche e giuridiche, 

Moneta e tecnologia. Come intelligenza artificiale e DLT 
stanno trasformando lo strumento monetario

Verso un concetto europeo di moneta legale: valute virtuali, monete 
complementari e regole di adempimento Banca borsa tit. cred



peer-to-peer

Moneta e tecnologia. Come 
intelligenza artificiale e DLT stanno trasformando lo strumento monetario

Per un pugno di bitcoin. 
Rischi e opportunità delle monete virtuali

Timidi tentativi di messa a fuoco del bitcoin: miraggio 
monetario crittoanarchico o soluzione tecnologica in cerca di un problema?,

fede socio-psicologica quasi religiosa

routine 

“peer-to-peer”



sub specie 

ex multis La moneta bancaria
Moneta scritturale e moneta elettronica

L’adempimento dell’obbligazione pecuniaria nella società contemporanea: tramonto della carta 
moneta e attribuzione pecuniaria per trasferimento della moneta scritturale Banca borsa tit. 
cred.

h-ter) 
«il valore monetario memorizzato elettronicamente, ivi inclusa la 

memorizzazione magnetica, rappresentato da un credito nei confronti dell’emittente che sia 
emesso per effettuare operazioni di pagamento come definite all’articolo 1, comma 1, lettera c) 
del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 11, e che sia accettato da persone fisiche e giuridiche 
diverse dall’emittente. Non costituisce moneta elettronica: 1) il valore monetario memorizzato 
sugli strumenti previsti dall’articolo 2, comma 2, lettera m), del decreto legislativo 27 gennaio 
2010, n. 11; 2) il valore monetario utilizzato per le operazioni di pagamento previste dall’articolo 
2, comma 2, lettera n), del decreto legislativo 27 gennaio 2010, n. 11». 

ex pluribus Prime riflessioni 
sulla moneta elettronica Contr. e Impr. Appunti sulla moneta 
elettronica. Brevi note in margine alla direttiva 2006/46, riguardante gli istituti di moneta 
elettronica Banca borsa tit. cred., Moneta scritturale e moneta 
elettronica La moneta elettronica: 
profili giuridici e problematiche applicative

Criptovaluta, 
valuta digitale, moneta elettronica e modelli di circolazione Quaderni di Ricerca Giuridica 
della Banca d’Italia Le nuove frontiere dei servizi bancari e di pagamento fra PSD 2, criptovalute 
e rivoluzione digitale
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/quaderni-giuridici/2019-0087/qrg-87.pdf

Report on a digital euro
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/Report_on_a_digital_euro~4d7268b458.en.pdf



token e-money token

I pagamenti non monetari nella finanza digitale europea, 

 standard

Bitcoin, tra moneta e investimento

Criptovalute, tra legislazione vigente e diritto vivente,

e-money, 

e-money, 
mining, 



I pagamenti non monetari nella finanza digitale europea, 
infra

ex multis 
Riserve di attività versus piattaforme di gestione delle valute virtuali: il caso “Sardex”, Riv.
trim. dir. econ  La moneta digitale 
complementare, modelli convenzionali di adempimento in criptomonete e prospettive per il sud

Verso un concetto europeo di moneta legale: valute virtuali, monete 
complementari e regole di adempimento, Monete complementari e 
valute virtuali Fintech - Introduzione ai profili giuridici di un 
mercato unico tecnologico dei servizi finanziari

I pagamenti non monetari nella finanza digitale europea, 

moneta 

rectius: 

Riserve di attività versus piattaforme di gestione delle valute 
virtuali: il caso “Sardex”, 

ex novo 

Moneta e tecnologia. Come intelligenza 
artificiale e DLT stanno trasformando lo strumento monetario

start-up 



governance 
Riserve di attività versus piattaforme di gestione delle 

valute virtuali: il caso “Sardex”, 

I pagamenti non monetari nella finanza digitale europea, 
datio in solutum, 

pagamento 
“Criptovalute” e 

dintorni: alcune considerazioni sulla natura giuridica dei bitcoin,

Criptovalute, tra legislazione vigente e diritto 
vivente,

(una in alia solvi potest)



(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht)
www.bafin.de

Bitcoin: una 
sfida per  e regolatori Diritto, mercato, tecnologia

u) 

ex multis 
Le forme dell’investimento finanziario

Prodotti, strumenti finanziari, valori mobiliari, Banca borsa tit. cred., 
Strumenti finanziari e prodotti finanziari nel diritto italiano, Banca borsa tit. cred

Securities Investment 
contract investimento finanziario 

Bitcoin, tra moneta e investimento



ex res

Timidi tentativi di messa a fuoco del bitcoin: miraggio monetario 
crittoanarchico o soluzione tecnologica in cerca di un problema?,

Contra Lo sviluppo della moneta virtuale: primi 
tentativi di inquadramento e disciplina tra prospettive economiche e giuridiche, 

Bitcoin: il leading case 
italiano in Banca borsa tit. cred.,

u)

Moneta e tecnologia. Come intelligenza artificiale e DLT 
stanno trasformando lo strumento monetario

Bitcoin e le altre criptomonete. Inquadramento 
giuridico e fiscale, IBL, Focus n. 234/2014 www.brunoleoni.it.



I beni, Trattato di diritto 
civile e commerciale Cicu – Messineo – Mengoni,

Contra, Timidi tentativi di messa a fuoco del bitcoin: miraggio monetario 
crittoanarchico o soluzione tecnologica in cerca di un problema?,

ex multis, La 
tutela civile dell’ambiente

, I beni in generale Trattato di diritto privato diretto da Rescigno
numerus clausus 

Lo sviluppo della moneta virtuale: primi tentativi di inquadramento 
e disciplina tra prospettive economiche e giuridiche,

, Bitcoin: natura giuridica e disciplina 
applicabile al contratto di cambio in valuta avente corso legale
www.ridare.it.

Bitcoin, tra moneta e investimento



Moneta e tecnologia. Come intelligenza artificiale e DLT stanno 
trasformando lo strumento monetario

public permissionless, 

La criptovaluta - Alle radici dell'idea giuridica di denaro attraverso la tecnologia: 
spunti preliminari Banca borsa tit. cred.



exchange

1.4.

Moneta e tecnologia. Come intelligenza artificiale e DLT 
stanno trasformando lo strumento monetario

Pacchetto 
finanza digitale, 
http://documenti.camera.it/leg18/dossier/pdf/ES050.pdf?_1648451353503.



Markets in Crypto-assets Regulation

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1114.

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32022R0858. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32022R2554. 

Le proposte europee in tema di crypto-assets e DLT. Prime 
prove di regolazione del mondo "crypto" o tentativo di tokenizzazione del mercato finanziario 
(ignorando bitcoin)? Riv. dir. banc.



token

ad hoc 

 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A02014L0065-20200326&qid=1614694842170.

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=celex%3A32014L0049. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32015L2366. 

token



ut supra 

governance, White

Paper ,

The digital finance package: a new opportunity for unitary regulation 
of crypto-assets? European Law and Finance Review the importance of 
MiCA is twofold: first, it represents the EU’s attempt to assume its competence in regulating the 
entire cryptocurrency ecosystem in Europe as part of the goal of establishing the digital single 
market. In order to prevent further divergences between national regulatory regimes, it seeks to 
introduce maximum harmonization in this area by taking due account of the needs of industry 
stakeholders as expressed through public consultations. Second, and perhaps more importantly, 
the Commission’s proposal represents a unique opportunity for the EU digital economy at the 
forefront as a competitive participant in the global cryptocurrency industry. To this end, the MiCA 
prepares instruments that ensure transparency in the crypto market and sets strict standards for 
issuers and crypto-asset service providers who wish to operate within the single European market. 
These requirements include minimum capital, asset safekeeping and liquidity management». 

Digital Offerings and Mandatory Disclosure: A Market-Based Critique of MiCA,
ECGI Working Paper Series in Law, 
https://www.ecgi.global/content/working-papers, blockchain startups offering 
securities or utility tokens should be left free to decide what information to offer to investors, as 
long as the information provided is free from false or misleading statements, and does not omit 
any material fact […] as a result, blockchain startups would not only be left free to signal their 



quality and develop their channels of communication with potential investors, but concurrently 
also be effectively responsible for the information provided». 

The digital finance package: a new opportunity for unitary 
regulation of crypto-assets? with the Pilote Regime, the Commission aims to 
enable market participants to use DLT, creating a testing system. Economic operators and 
regulators can gain operational experience in the field of crypto-assets in order to identify 
possible use cases and to guard against related risks. The hope is to make the crypto market more 
contestable, facilitating broader access by consumers and providers». 

Quali controlli per le valute virtuali? Riv. trim. dir. ec.



1.5. Segue.

(i) token e-money token, 

(ii) token 

asset-referenced tokens, 

initial coin offering 

token 



token

(iii)

token token

other then asset-referenced tokens or e-money tokens), 

utility token100.

token

I pagamenti non monetari nella finanza digitale europea
token

token

Report on a digital euro
Questioni di 

Economica e Finanza, Aspetti economici e regolamentari delle «cripto-attività», 
www.bancaditalia.it, utility token, consumer token

 payment token, digital coins, 

stablecoins, 
central bank digital currencies, 

 security token, asset token, investment tokens, 



token

token

Gli istituti di moneta elettronica
Il contratto 

telematico

I pagamenti non monetari nella finanza digitale europea,



token 

token

token token



genus

stablecoin107,

network,

1.6.

stablecoin, 

stablecoin, there is no universally agreed 
definition of stablecoin. The term stablecoin does not denote a distinct legal or regulatory 
classification». the 
term stablecoin commonly refers to a crypto-asset that aims to maintain a stable value relative to 
a specified asset, or a pool or basket of assets. In turn, the value of these assets typically 
determines of affects the market value of a stablecoin. A stablecoin may also employ algorithmic 
or other means to stabilize or impact its market value by, for example, automatically adjusting its 
supply in response to changes in demand», Regulation, Supervision and Oversight of 
“Global Stablecoin” Arrangements, 
https://www.fsb.org/2020/10/regulation-supervision-and-oversight-of-global-stablecoin-
arrangements/. 

stablecoin State of Stablecoins
 www.ssrn.com; , Stablecoin: due facce della stessa moneta. Intervento 

di Fabio Panetta, Membro del Comitato esecutivo della BCE, al Salone dei Pagamenti 2020, 
, Are stablecoins good money? Finding a 

balance between innovation and consumers’ protection: the European and the United States’ 
perspective,  Riv. dir. banc., 

I pagamenti non monetari nella finanza 
digitale europea, 





Bitcoin: rischi e difficoltà normative, Banca, impresa, società

The public intervention 
on cryptocurrencies between innovation and regulation Open Review of Management Banking 
and Finance

Le cripto attività tra innovazione tecnologica ed esigenze regolamentari (Crypto 
activities between technological innovation and regulatory requirements), Riv. trim. dir. ec., 

Manuale di legislazione e prassi dell’antiriciclaggio



in toto 

vulnus



cyberlaundering

Segue. 
package

2.1. cyberlaundering 

Manuale di legislazione e 
prassi dell’antiriciclaggio, 



bis

ter

bis, 

ter 1 

ex multis Problemi evolutivi e 
nuove prospettive in tema di riciclaggio di denaro, beni o altre utilità Cass. pen.,



a)

b) 

c) 

d) 

ictu oculi 



infra

, La prevenzione del riciclaggio e del finanziamento del 
terrorismo nelle nuove forme di pagamento. Focus sulle valute virtuali, An. giur. econ.,



cyberlaundering

cyberlaundering

ex multis Combating the Proliferation of 
Mobile and Internet Payment Systems as Money Laundering Vehicles,
Anti-Money Laundering as international standards and the issue of State sovereignty Journal 
Hukum International, Manuale di legislazione e prassi 
dell’antiriciclaggio, cyberlaundering, 

Manuale di legislazione e prassi dell’antiriciclaggio, 

Il : la «nuova frontiera» del riciclaggio, Riv. trim. 
dir. pen. econ

placement-stage layering-stage 
integration-stage 

cyberlaundering,



cyberlaundering,

2.2.

Il : la «nuova frontiera» del riciclaggio, 
cyberlaundering 

laundering 

cyberlaundering 



https://www.coe.int/it/web/portal. 

Bank of International Settlements

https://www.bis.org/publ/bcbsc137it.pdf.



infra.

https://antidroga.interno.gov.it/wp-
content/uploads/2019/04/convenzione_del_20_dicembre_1988_contro_il_traffico_illecito_di_stup
efacent.pdf. 



Financial Action Task Force 

www.fatf-gafi.org.



a)

b)

c) 

d)

www.fatf-gafi.org.
Manuale di legislazione e prassi dell’antiriciclaggio, 

Quaderni di Ricerca Giuridica, Lineamenti della disciplina internazionale di prevenzione 



e contrasto del riciclaggio e del finanziamento del terrorismo, 
https://www.bancaditalia.it/pubblicazioni/quaderni-giuridici/2008-0060/quarigi_60.pdf.

https://rm.coe.int/168007bd44. 



ter

 ter

 ter

https://uif.bancaditalia.it/normativa/norm-
antiricic/convenzioni/conv-palermo.pdf.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=celex%3A31991L0308.  

supra 



(i)

(ii) 

(iii) 

(iv) 

(v) 



medio 

tempore

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32001L0097. 



rectius



risk based approach

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=celex%3A32005L0060. 
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normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e controlli



https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A32006L0070.

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015L0849.







trust



Supranational Risk Assessment Report 

https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022DC0554

«Report from the Commission 
to the European Parliament and the Council on the assessment of the risk of money laundering 
and terrorist financing affecting internal market and relating to cross-border activities»

«1) Cash-
related products and services (cash couriers, cash intensive business, high value banknotes, 
payments in cash and privately owned ATMs); 2) Financial sector (deposit on accounts, retail and 
institutional investment sector, corporate banking, private banking, crowdfunding, currency 
exchange, e-money, transfers of funds, illegal transfers of funds, payment services, virtual 
currencies and other virtual assets, business loan, consumer credit and low-value loans, mortgage 
credits and high-value asset-backed credits, insurance (life and non-life) and safe custody 
services); 3) Non-financial products and services (legal arrangements, high value goods, high 
value assets, couriers in precious metals and stones, real estate, services provided by accountants 
and legal services); 4) Gambling sector; 5) Non-profit organisations; 6) Professional sports 
(professional football); 7) Free zones; 8) Investor citizenship schemes and investor residence 
schemes». https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52022DC0554



rectius,

https://www.dt.mef.gov.it/export/sites/sitodt/modules/documenti_it/prevenzione_reati_finanziari/pr
evenzione_reati_finanziari/Analisi_dei_rischi_di_riciclaggio_e_di_finanziamento_del_terrorismo
_2018_-_Sintesi.pdf,



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=celex%3A32018L0843.



exchanger

wallet provider

exchanger, wallet



providers,

2.4. Segue. package

package,

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=CELEX:52019DC0360,

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/?uri=CELEX:52020XC0513(03), 



a) 

b) 

c)

d)

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/?uri=CELEX%3A52021PC0420.  

https://eur-
lex.europa.eu/resource.html?uri=cellar:05758242-ead6-11eb-93a8-
01aa75ed71a1.0005.02/DOC_1&format=PDF. 

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0421.

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021PC0422.



Anti Money 

Laundering Authority 

 Verso la centralizzazione della supervisione antiriciclaggio? Riv. trim. dir. econ
upgrade

https://www.consilium.europa.eu/it/press/press-releases/2023/12/13/anti-money-laundering-
council-and-parliament-agree-to-create-new-authority/.



L’AMLA (Anti-Money Laundering Authority europea), ,
Quaderni dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, 
regole e controlli, 

 Verso la centralizzazione della supervisione antiriciclaggio?

 Verso la centralizzazione della supervisione antiriciclaggio?



 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32015R0847. 

https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:02007L0064-20091207&from=EN.

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/IT/TXT/PDF/?uri=CELEX:32012R0260&rid=1,

,



Transfer of Funds Regulation 



virtual 

assets virtual assets 

 https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/it/TXT/?uri=CELEX%3A32023R1113. 

«virtual asset»

https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-
gafi/recommendations/FATF%20Recommendations%202012.pdf.coredownload.inlini.pdf. 

virtual asset



virtual asset

«virtual asset» 
virtual asset»

“Linee guida per un approccio ai virtual asset e ai prestatori di servizi in 
materia di virtual asset basato sul rischio”,
https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-
gafi/recommendations/FATF%20Recommendations%202012.pdf.coredownload.inline.pdf,

https://www.fatf-gafi.org/content/dam/fatf-gafi/translations/guidance/Italian-Guidance-
RBA-VA-VASP.pdf.

new technologies”, 
countries and financial institutions should identify and assess the money 

laundering or terrorist financing risks that may arise in relation to (a) the development of new 
products and new business practices, including new delivery mechanism, and (b) the use of new or 
developing technologies for both new and pre-estisting products. In the case of financial 
institutions, such a risk assessment should take place prior to the launch of the new products, 
business practices or the use of new or developing technologies. They should take appropriate 
measures to manage and mitigate those risks. To manage and mitigate the risks emerging from 
virtual assets, countries should ensure that virtual asset service providers are regulated for 
AML/CFT purposes, and licensed or registered and subject to effective systems for monitoring and 
ensuring compliance with the relevant measures called for in the FATF Recommendations». 

asset
“Linee

guida per un approccio ai virtual asset e ai prestatori di servizi in materia di virtual asset basato 
sul rischio”, 



travel rule, 

“wire transfers”,
«countries should ensure that financial institutions include required and accurate originator 

information, and required beneficiary information, on wire transfers and related messages, and 
that the information remains with the wire transfer or related message throughout the payment 
chain. Countries should ensure that financial institutions monitor wire transfers for the purpose of 
detecting those which lack required originator and/or beneficiary information, and take 
appropriate measured. Countries should ensure that, in the context of processing wire transfers, 
financial institutions take freezing action and should prohibit conducting transactions with 
designated persons and entities, as per the obligations set out in the relevant United Nations 
Security Council resolutions, such as resolution 1267 (1999) and its successor resolutions, and 
resolution 1373 (2001), relating to the prevention and suppression of terrorism and terrorist 
financing». 



Remaining regulatory challenges in digital finance and crypto-assets after MiCA, 

https://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/document/IPOL_STU(2023)740083

considering the definition of CASPs together 
with the obligation to ensure the information onnon-account transfers, a gap exists that stems from 
the TFR’s scope that is limited to CASPs as defined by MiCA. DeFI protocols that do not fit the 
definition of a CASP will not be subject to the TFR. For instance, the decentralized liquid staking 
protocol Stader argues in their terms and conditions that they (“Stader Labs”) are “not part of 
anything”. In their words, they merely provide information on the Stader liquid staking service 
and the protocol (the liquid staking service) is comprised of a non-custodial smart contract that 
executes peer-to-peer transactions. In laymen’s terms the argumentation goes: Stader Labs does 
not store the private keys granting control over any crypto-assets flowing through or locked into 
the protocol and therefore does not have control of any crypto-asset going through or locked into 
the platform (which would meet the definition in Article 3 (17) MiCA of custody). Hence, Stader 
Labs believes it is not a CASP, nor an intermediary of any kind, but a mere technology operator 



2.5.

travel rule, 

i.e. information provider, and thus entirely outside of the scope of the TFR (and MiCA as well). 
While other platforms are less explicit, the same logic is applied by other decentralized platforms 
[…] If the argumentation of these platforms is followed and they are classed as “fully 
decentralized” they will all be outside of the scope of the TFR with the result that they are not 
obligated to implement the travel rule». 



rectius
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bis

bis 
ter

bis 

ter



https://www.dt.mef.gov.it/export/sites/sitodt/modules/documenti_it/prevenzione_reati_finanziari/n
ormativa/parere-Consiglio-di-stato-su-comples.pdf,

ex



https://uif.bancaditalia.it/normativa/norm-indicatori-
anomalia/Provvedimento_della_UIF_del_12_maggio_2023_e_allegato.pdf.



bis

bis



Normativa antiriciclaggio tra vecchie e nuove prescrizioni: un bilancio 
necessario Rivista 231



Operatori in valute virtuali, ,
Quaderni dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, 
regole e controlli, 

front runner 
Profili di rilevanza penale delle criptovalute Arch. pen.

Gli obblighi antiriciclaggio per operatori in valute virtuali

Comunicazione del 30 gennaio 
2015 sulle Valute virtuali, 



genus

exchanger255,

exchanger 

undecies 

Gli obblighi antiriciclaggio per operatori in valute virtuali
sanzioni 

amministrative e penali d.lgs. n. 231/2007 exchangers loro clienti». 
conversione 

di valute virtuali da ovvero in valute aventi corso forzoso 



wallet 

provider257

exchanger,

Nuove frontiere del risparmio, Bit Coin Exchange e 
rischio penale, Penale diritto e procedura, vulnus 

Gli obblighi antiriciclaggio per operatori in valute virtuali

totalmente libere a prescindere dall’importo trasferito



wallet provider, 

nè garantita 

o per finalità di investimento



3.2.

3.2.1.

bis

bis 

bis
Operatori in valute virtuali,



bis, bis,

exchanger 

wallet provider 

bis

bis, 

bis, bis 

bis

ex bis, bis, 
Moderni abusivismi, Discrimen.it, https://discrimen.it/moderni-

abusivismi-e-criptovalutetra-il-mito-della-completa-disintermediazione-e-la-realta-di-nuovi-
intermediari/, 



3.2.2.



infra, risk-

based approach,

risk assessment (i)

(ii)

Analisi, valutazione e mitigazione del rischio Quaderni 
dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e 
controlli, 



(iii)

risk management, 

3.2.3.

IV direttiva Antiriciclaggio e approccio basato sul rischio
https://www.dirittobancario.it/art/iv-direttiva-antiriciclaggio-e-

approccio-basato-sul-rischio/, 

business 

Intermediari bancari e gestione del rischio di riciclaggio
Bancaria



(i)

(ii) 

Adeguata verifica 
della clientela, Quaderni dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di 
prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e controlli, 

Disposizioni in 
materia di adeguata verifica della clientela per il contrasto del riciclaggio e del finanziamento del 
terrorismo,
https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-norme/disposizioni/20190730-
dispo/index.html, Disposizioni in materia di adeguata verifica della 
clientela e di conservazione dei dati e delle informazioni per gli operatori non finanziari, 

https://www.bancaditalia.it/media/notizia/disposizioni-in-materia-di-adeguata-
verifica-della-clientela-e-di-conservazione-dei-dati-e-delle-informazioni/.



Operatori in valute virtuali,



Adeguata verifica della clientela, 



semplificate290

rafforzate291

L’adeguata verifica della clientela nel settore bancario e finanziario,
Manuale Antiriciclaggio

nuncius, 

Disposizioni in materia di adeguata verifica della clientela per il 
contrasto del riciclaggio e del finanziamento del terrorismo, 



Guidelines amending Guidelines EBA/2021/02 on 
customer due diligence and the factors credit and financial institutions should consider when 
assessing the money laundering and terrorist financing risk associated with individual business 
relationships and occasional transactions (‘The ML/TF Risk Factors Guidelines’) under Articles 
17 and 18(4) of Directive (EU) 2015/849, 
https://www.eba.europa.eu/legacy/regulation-and-policy/regulatory-activities/anti-money-
laundering-and-countering-financing-1.

Misure di adeguata verifica della clientela ,
Quaderni dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, 
regole e controlli, 

tout court, de-risking; 



3.2.4.

Gli obblighi di conservazione, , Quaderni dell’antiriciclaggio, La normativa in 
tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e controlli, 



https://www.consob.it/documents/1912911/1950567/reg_consob_2018_20570.pdf/bb1ef211-0752-
3504-f57a-677f469686db

https://www.ivass.it/normativa/nazionale/secondaria-
ivass/regolamenti/2019/n44/index.html

https://www.bancaditalia.it/compiti/vigilanza/normativa/archivio-
norme/disposizioni/2020.03.25-conservazione-dati/index.html,



genus

Gli obblighi di conservazione, 



3.2.5.

sapere

sospettare

avere motivi ragionevoli per sospettare 

La segnalazione di operazioni sospette , Quaderni 
dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e 
controlli, 



La segnalazione di operazioni sospette, 



sospetto,

anomalia,

https://uif.bancaditalia.it/normativa/norm-indicatori-
anomalia/Provvedimento_della_UIF_del_12_maggio_2023_e_allegato.pdf.

crypto-assets, 

https://uif.bancaditalia.it/normativa/norm-indicatori-
anomalia/Emanazione_degli_indicatori_di_anomalia_della_UIF.pdf. 



https://www.bancaditalia.it/media/notizia/disposizioni-in-materia-di-adeguata-verifica-della-
clientela-e-di-conservazione-dei-dati-e-delle-informazioni/.



crypto-assets

crypto-assets”. 



crypto-assets 

crypto-

assets,

crypto-assets 

crypto-assets, 



genus

crypto-assets, address

crypto-assets 

crypto-assets

crypto-assets, 

crypto-assets 
address crypto-assets



crypto-assets 

Anonymity-Enhanched Cryptocurrency – privacy coin
proxy

Indicatori e schemi di anomalia , Quaderni 
dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e 
controlli, alert 



online,

https://uif.bancaditalia.it/normativa/norm-indicatori-
anomalia/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=102.

https://uif.bancaditalia.it/normativa/norm-indicatori-
anomalia/phising.pdf.



 Indicatori e schemi di 
anomalia, 

https://uif.bancaditalia.it/normativa/norm-indicatori-
anomalia/index.html?com.dotmarketing.htmlpage.language=102.

Sospensione delle operazioni sospette , Quaderni 
dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e 
controlli, 



3.3.



package,



senza recar danno alla sicurezza, 

latu sensu, 

https://www.ecb.europa.eu/paym/digital_euro/html/index.it.html#:~:text=A%20che%20punto%20
siamo%3F,dei%20risultati%20della%20fase%20istruttoria.



intermediario

compliance



 disintermediate, 

privacy

direttamente

server



deep web dark

web,

web

alert
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Per un pugno di bitcoin. Rischi e opportunità delle monete virtuali

Bitcoin, Blockchain, and Distributed Ledgers: Between Hype and Reality, 

SSRN

Anti-Money Laundering as international standards and the issue of State 

sovereignty Journal Hukum International,

Bitcoin: una sfida per policy makers e regolatori Diritto, mercato, 

tecnologia

La moneta

Hashcash – A Denial of Service Counter-Measure,

Ius monetarium. Diritto e moneta alle origini della modernità

Sospensione delle operazioni sospette , Quaderni 

dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole 

e controlli, 

Che cosa sono e come funzionano le

https://www.blockchain4innovation.it/esperti/cosa-

funzionano-le-blockchain-distributed-ledgers-technology-dlt/

Gli obblighi di conservazione, , Quaderni dell’antiriciclaggio, La 

normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e controlli, 

Lo sviluppo della moneta virtuale: primi tentativi di inquadramento e disciplina tra 

prospettive economiche e giuridiche Dir. informazione e informatica

Bitcoin e le altre criptomonete. Inquadramento giuridico e fiscale,

IBL, Focus n. 234/2014 www.brunoleoni.it; 

Moneta Enciclopedia del Novecento

https://www.treccani.it/enciclopedia/moneta_%28Enciclopedia-del-Novecento%29

Criptomonete e obbligazioni pecuniarie, Riv. dir. civ., 



Problemi evolutivi e nuove prospettive in tema di riciclaggio di denaro, beni o altre 

utilità Cass. pen.,

Moneta Enc. dir., Aggiornamento III

Le cripto attività tra innovazione tecnologica ed esigenze regolamentari 

(Crypto activities between technological innovation and regulatory requirements), Riv. 

trim. dir. ec., 

, La moneta, Diritto monetario,  Dizionari del 

diritto privato,

L’adeguata verifica della clientela nel settore bancario e finanziario,

Manuale Antiriciclaggio

 Blind Signatures for Untraceable Payments, 

, Advances in Cryptology Proceedings of Crypyo, 

Le forme dell’investimento finanziario

Strumenti finanziari e prodotti finanziari nel diritto italiano, Banca borsa tit. 

cred

La criptovaluta - Alle radici dell'idea giuridica di denaro attraverso la tecnologia: 

spunti preliminari Banca borsa tit. cred.

Titolare effettivo , Quaderni dell’antiriciclaggio, La normativa in 

tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e controlli

Misure di adeguata verifica della clientela , Quaderni 

dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole 

e controlli, 

Adeguata verifica della clientela, Quaderni

dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole 

e controlli, 

, I beni in generale Trattato di diritto privato diretto da Rescigno

L’AMLA (Anti-Money Laundering Authority europea), , Quaderni 

dell’antiriciclaggio, La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole 

e controlli, 

Four new ways to make Bitcoin payments anonymous

www.bestvpn.com;



Blockchain ed automazione contrattuale. Riflessioni sugli

NGCC,

B-money, an anonymous, distributed electronic cash system

Verso un concetto europeo di moneta legale: valute virtuali, monete 

complementari e regole di adempimento, Banca borsa tit. cred.

Gli obblighi antiriciclaggio per operatori in valute virtuali Discrimen.it,

https://discrimen.it/gli-obblighi-antiriciclaggio-per-operatori-in-valute-

virtuali/

Moderni abusivimi, Discrimen.it,

https://discrimen.it/moderni-abusivismi-e-criptovalutetra-il-mito-della-completa-

disintermediazione-e-la-realta-di-nuovi-intermediari;

La moneta bancaria

Digital Offerings and Mandatory Disclosure: A Market-Based 

Critique of MiCA, ECGI Working Paper Series in Law, 

https://www.ecgi.global/content/working-papers;

Prime riflessioni sulla moneta elettronica Contr. e Impr.

RPOW – Reusable Proofs of Work

Intermediari bancari e gestione del rischio di riciclaggio Bancaria

IV direttiva Antiriciclaggio e approccio basato sul rischio

https://www.dirittobancario.it/art/iv-direttiva-antiriciclaggio-e-

approccio-basato-sul-rischio/

I beni, Trattato di diritto civile e commerciale Cicu – Messineo – Mengoni,

Timidi tentativi giuridici di messa a fuoco del bitcoin: miraggio monetario 

crittoanarchico o soluzione tecnologica in cerca di un problema? Dir. informazione e 

informatica

Considerazioni su e (oltre le criptovalute), Contr. 

e impr



Monete complementari e valute virtuali, Fintech - 

Introduzione ai profili giuridici di un mercato unico tecnologico dei servizi finanziari,

State of Stablecoins  www.ssrn.com; 

La moneta Trattato di Diritto Commerciale e di Diritto Pubblico dell'Economia

L’adempimento dell’obbligazione pecuniaria nella società contemporanea: 

tramonto della carta moneta e attribuzione pecuniaria per trasferimento della moneta 

scritturale, Banca borsa tit. cred., 

, La prevenzione del riciclaggio e del finanziamento del terrorismo nelle nuove 

forme di pagamento. Focus sulle valute virtuali, An. giur. econ.,

Indicatori e schemi di anomalia , Quaderni dell’antiriciclaggio, 

La normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e controlli, 

Operatori in valute virtuali, Quaderni dell’antiriciclaggio, La 

normativa in tema di prevenzione del riciclaggio: autorità, regole e controlli, 

Quali controlli per le valute virtuali? Riv. trim. dir. ec.

The public intervention on cryptocurrencies between innovation and regulation

Open Review of Management Banking and Finance

, Moneta scritturale e moneta elettronica

Criptomoneta e distacco dalla moneta legale: il caso bitcoin, Riv. dir. 

banc.

Bitcoin, cosa c’è dietro l’ultimo divieto della Cina contro le crypto Il Sole 24ore
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The digital finance package: a new opportunity for unitary regulaton of crypto-

assets?,  European law and finance review, 
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(ignorando bitcoin)? Riv. dir. banc.

Moneta e tecnologia. Come intelligenza artificiale e DLT stanno 
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The Crypto Anarchist Manifesto

The Cyphernomicon

Combating the Proliferation of Mobile and Internet Payment Systems as Money 

Laundering Vehicles,

Criptovaluta, valuta digitale, moneta elettronica e modelli di circolazione
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criptovalute e rivoluzione digitale
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e controlli, 

Nuove frontiere del risparmio, Bit Coin Exchange e rischio penale, Penale diritto 
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A peer-to-peer Electronic Cash System,
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autorità, regole e controlli, 
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, La nuova disciplina antiriciclaggio: tra sistemi di pagamento innovativi e 

nuove forme di finanziamento alle imprese,

FinTech

La tutela civile dell’ambiente

Digital currency e obbligazioni pecuniarie

Criptovalute, tra legislazione vigente e diritto vivente, Ianus,

Normativa antiriciclaggio tra vecchie e nuove prescrizioni: un bilancio 

necessario Rivista 231

Manuale di legislazione e prassi dell’antiriciclaggio,

Obbligazioni pecuniarie in criptomoneta giustiziacivile.com

, La moneta digitale complementare, modelli convenzionali di adempimento 

in criptomonete e prospettive per il sud FinTech,

Prodotti, strumenti finanziari, valori mobiliari, Banca borsa tit. cred., 

La moneta elettronica: profili giuridici e 

problematiche applicative

Il : la «nuova frontiera» del riciclaggio, Riv. trim. dir. pen. 

econ

 Perché la Turchia non adotterà Bitcoin come valuta legale,

https://cryptonomist.ch/2022/01/26/perche-turchia-non-adottera-bitcoin-valuta-legale/; 

Le criptovalute. Analisi di un sistema monetario parallelo. 

Inquadramento giuridico e fiscale del fenomeno, 

Contracts with bearer,

, Bitcoin: natura giuridica e disciplina applicabile al contratto di cambio in valuta 

avente corso legale www.ridare.it;

, Are stablecoins good money? Finding a balance between innovation and 

consumers’ protection: the European and the United States’ perspective,  Riv. dir. 

banc.,

La tecnologia , Diritto privato digitale



 Verso la centralizzazione della supervisione antiriciclaggio? Riv. trim. dir. econ

“Criptovalute” e dintorni: alcune considerazioni sulla natura giuridica dei bitcoin,

Dir. informazione e informatica

Theorie des Geldes und der Umlausfmittel 


